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Diego Marynberg, la mano de Dios en los negocios venezolanos
DescripciAsn

En las desoladas oficinas del fondo Adar Capital Partners (ACP), en Ginebra, Suiza, reposa una
confesiA3n importante: Venezuela fue el gran errordel financista y empresario argentino-israelA Diego
(Zev) Marynberg, tambiA©n conocido como el Maradonna del-dinero, asA, con dos "n".

Al final de un folleto de quince pAjginas en el que se exponen historias de A©xito por perAodos
especAficos, en Grecia, Argentina, Alemania, Ucrania y otros mercados, se revela su desencanto con
este paAs caribeA+o: a??Nuestro acercamiento se basA3 en la idea de que el gobierno venezolano
serAa pragmAitico cuando la situaciA3n lo exigiera, pero nos equivocamos. Tampoco anticipamos la
caAda en los precios del petrA3leoa?s.

La historia fue titulada Nuestro gran error, y acompaA+ada por una frase del conocido cientAfico de la
computaciA3n estadounidense Fred Brooks: &??EI buen juicio proviene de la experiencia y la
experiencia proviene del mal juiciod?s. El episodio que refiere se remonta a junio de 2014, cuando
Argentina entrA3 en default.

Entonces, el emporio ACP, dedicado al manejo de inversiones en distintas partes del mundo y que,
para el momento, segA°n se lee en el documento, tenAa una posiciA3n importante en bonos
argentinos, decidiA3 cambiar a los bonos soberanos venezolanos, 4??que tenAan mayor rendimiento y
pagando cuponesa?e.

a??Al final, perdimos mAjs tiempo que dinero, y estuvimos expuestos a demasiada volatilidad.
Decidimos reducir nuestra posiciA3n y ser mAjs conservadores en futuras inversionesa?e, reconocen
en el documento olvidado en aquellas oficinas de Ginebra, con vista al Lago Leman, a unos 8.000
kilA3metros de distancia de Venezuela.

Para Marynberg es un asunto que quedA3 en el pasado. A travA©s de tres extensos cuestionarios que
respondiA3 por escrito para esta investigaciA3n asegurA3 que no han invertido en posiciones
propietarias en Venezuela desde 2017, tras haberlas tenido desde principios de la dA©cada de los 90,
a??siempre a valores de mercado y siempre a travA©s del mercado secundario, con la intermediaciA3n
de entidades financieras de primer nivela?e.
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Pero el daA+o ya estaba hecho. Los movimientos y negocios de este multimillonario de 45 aA+os
habrAan salido en el radar de los departamentos de Justicia y del Tesoro de los Estados Unidos,
segA°n revelA3 el aA+o pasado El Tiempo, de BogotAj, en un afAjn de Washington por a??dar con el
paradero de la fortuna oculta de NicolAjs Maduro y asfixiar sus fuentes de inversiones extranjerasa?e;
algo que desmiente y atribuye a una supuesta a??campaA+a de extorsiA3na?e.

Ahora, los papeles de los FINCEN Files permiten comprobar que bancos y autoridades de Estados
Unidos le seguAan los pasos a los movimientos de al menos dos de sus empresas ya disueltas: el
fondo de alto rendimiento Adar Latam y la financiera Mercantil VValores, por giros que fueron
considerados a??sospechososa?e, algunos de ellos, precisamente, con cuestionados empresarios
venezolanos.

Y los estadounidenses no son los A%nicos que le han puesto la lupa a sus operaciones. TambiA©n en
Curazao se encendieron alarmas que involucraban a las mismas empresas mencionadas, apenas dos
de las casi 20 compaA+Aas alrededor del mundo con las que se le vincula, la mitad de ellas activa
para el momento de esta publicaciA3n.
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El empresario argentino-israelA Diego (Zev) Marynberg es de los que se cuidan de salir en
fotos, no es fAjcil encontrarlo. Foto: CortesAa Infobae
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¥ FONDATION OUSSEIMI

) Adar Capital Partners (Suisse) S
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El fondo de alto rendimiento Adar Latam High Income Fund, de Diego Marynberg y

vinculado con Adar Capital Partners, aparece mencionado como contraparte de actividades
sospechosas en cuatro de los reportes de los FINnCEN Files. Foto: Sylvain Besson
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El fondo de alto rendimiento Adar Latam High Income Fund, de Diego Marynberg y
vinculado con Adar Capital Partners, aparece mencionado como contraparte de actividades
sospechosas en cuatro de los reportes de los Fincen Files. Foto: Sylvain Besson
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HOME

ADAR CAPITAL PARI
INVESTMENT PROCESS

ADAR MACRO FUND A DYHAMIC FIRM REPRESENTING OVER 25 YEARS OF GLOBAL IHVESTINC
PRESS

COMNTACT

We are Adar/GGapital,Partners Ltd. (ACF), a dynamic firm that represents over 25 years

investingexperientd. We adyise institutional investors, family offices, and private inves
clients benefit from our innovative thinking, meticulous research, and exceptional custe

Led by founder and CIO Zev Marynberg, Adar has developed a very successful investm
focus on Latin American and European financial markets,

Our primary fund, the Adar Macro Fund (the “Fund”), manages assets in excess of 32 &
outstanding track record has sarned it many accolades, including Best Performing Mac
Year) by the Wealth & Finance 2017 Alternative Investment Awards, and Best Lalin Am
Markets Fund (3 Years) by the Acquisition International 2017 Awards.

El fondo de alto rendimiento Adar Latam High Income Fund, de Diego Marynberg y
vinculado con Adar Capital Partners, aparece mencionado como contraparte de actividades
sospechosas en cuatro de los reportes de los Fincen Files

Inversiones de maletAn

Marynberg aparece en FInCEN Files tanto por movimientos de Adar Latam High Income Fund Ltd, un
fondo de inversiA3n de alto rendimiento que registrA3 en Islas CaimAjn el 10 de febrero de 2011 4?2y
que fue disuelto en septiembre de 20174??, como por su financiera Mercantil Valores, que funcionA3
desde Montevideo con clientes venezolanos y argentinos, hasta que fue dada de baja por el Banco
Central de Uruguay en 2016.

Las operaciones de Adar Latam High Income Fund Ltd quedaron bajo la lupa por sus transacciones
con tres empresas offshore incluidas entre las reportadas por la unidad de inteligencia financiera del
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Departamento del Tesoro estadounidense (FINCEN, su acrA3nimo en inglA©s), por considerar que
podrAan haber actuado como sociedades-pantalla. Los movimientos de dinero cuestionados tuvieron
lugar en 2014 y 2015.

Una de esas operaciones fue una transferencia de la firma Jasel International Solutions, por 365.000
dA3lares, realizada en abril de 2014. Los fondos salieron desde el Banco Internacional Sudamericano
de Curazao (o South American International Bank, SAI Bank), uno de los bancos que procesA3 pagos
de sobornos de Odebrecht en Ecuador a??aunque negara relaciA3n alguna con la constructora
brasileA+aa??, a la cuenta de Adar Latam High Income Fund Ltd en el Deutsche Bank de Nueva York.

Jasel estAj registrada en Belice y como domicilio informA3 al banco el de un estudio proveedor de
servicios corporativos en ese pequeA+o paAs centroamericano, ex colonia britAjnica que funciona
como uno de los principales centros financieros offshore debido a sus ventajas fiscales para no
residentes.

Jasel tambiA©n estuvo registrada en Curazao, una ex colonia insular neerlandesa frente a las costas
de Venezuela, desde septiembre-de 2014 y hasta diciembre de 2017, como una empresa que
supuestamente se dedicaba a la compra yenta de oro, IAjminas de oro, plata y otros metales
preciosos; asA como piedras preciosas, gemas.y. relojes:
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Curagao Commercial Register
Excerpt from the Commercial Register

Ragiatration number: 133733 (0
Daie: Aupgust 7, 2020 Tima: 1:37:41 PM

In the Commercial Reglater of the Curagao Chamber of Commearce & Indusiry s reglstered under number 133733 Jasal International Solutions B.YV.

Trada nama Jasal Intemational Solutions BV

Legal form Privais Limited Liabllity Company

Omiclal name Jassl Intemational Sclutione B.V.

Statutory seat Curagas

Date of Incorporation September 23, 2014

Date |ast smendment Movembar 28, 2014

Date setabllehed September 23, 2014

Heeminal Capltal 1010 sharafs) with a nominal walus of US4 Dollar 1
Flz=cal year Tha flacal year |e equal fo the calandar yaar
Aodrees Unknown Address

Country Curagas

Malling address [=ame ae abave)

Descripiion Engligh The purchass and saba, from an economic zone of Curagao, of gold, gold leaf, sliver, and ofher precious metals, precious stones, gema, watches,

In aned from an area that hae been deelgnated as an Economic Zone at Curagao through electronic means of communication and informeation.
Afprementionsd sarvices will ba rendared fram an area that has bean deslgnated as an E-zone In conformity with the local E-zone law (OMclal Ga;

In liguidation as of December 23, 2017

Date registration final statement-January 3, 2018

The liquidator, as filed with this registration, concluded that to the best of his knowledge there are no assets [art 2:31 subs. & Civil Code)

:Jmmm
Function Liquidator

Hams Sadekya Fiduclary Partners B.\V.
Regletration numbsar cfficlal 106134

2

Function Statutory director

Title deecription Managing Direcior

Hamg Vichor Gabriel Rodriguez Lopez
Dake of birth February 11, 1380

Piaca of birth Tinaquilio

Country of birth Venezusla

Hationality Venezuslan

Source: Registry-information Internet. This document is not an excerpt in accordance with article 11 paragraph 2 of the Trade Ordinance (0.G. 2009 no. 3

Print

Jasel International Solutions, registrada en Curazao en 2014, y liquidada en 2017,
supuestamente se dedicA3 a la compra venta de oro y otros metales preciosos

La alerta de la sede neoyorquina del Banco de New York Mellon (BNY Mellon) se activA3,
precisamente, por la sospecha de que Jasel fuera una firma a??de papela?s operando en
jurisdicciones consideradas de a??alto riesgoa?e para la prevenciA3n del lavado de dinero como Belice,
CaimAijn y Curazao.

a?7?Las sociedades pantalla (shell companies en inglA©s) pueden ser creadas y utilizadas por
individuos y negocios con fines legAtimos. Sin embargo, son una preocupaciA3n por el lavado de
dinero y los delitos financieros dado que son fAjciles de formar, y estructuradas de una manera
diseA+ada para encubrir los detalles transaccionales de las entidades. El uso de empresas pantalla
ofrece una oportunidad para entidades extranjeras o nacionales de mover dinero mediante
transferencias electrA3nicas ya sea directa o mediante un banco corresponsal, sin que se conozca la
verdadera identidad de los dueA+os o la finalidad del giroa?, puede leerse en el SAR que forma parte
de la filtraciA3n, obtenida por Buzzfeed News y compartida con el Consorcio Internacional de
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Periodistas de InvestigaciA3n (IC1J, por sus iniciales en inglA©s) y 108 medios de todo el mundo, entre
ellos, Armando.info.

Las instituciones financieras, en este caso el BNY Mellon, estAjn obligadas a reportar a la FinCen si
a?7?saben, sospechan o tienen una razA3n de sospechara?e que una transacciA3n que pasa por
Estados Unidos tiene un origen delictivo o no tiene un propAssito de negocios claro. Estos reportes no
son denuncias formales ni implican per se un delito, pero otorgan al sistema financiero su lAnea de
defensa mAjs fuerte contra operaciones de lavado de dinero realizadas por polAticos y empresarios
corruptos, delincuentes de cuello blanco o narcotraficantes.

AdemAjs de las transacciones con Adar Latam High Income Fund, en los SAR destacan operaciones
de Jasel International Solutions con otras compaA+Aas, como Austral Import de Venezuela, CA, la
importadora de los hermanos Koenig Wartski que estAj detrAjs de Prosein, la conocida empresa en el
mercado venezolano de la construcciA3n y remodelaciA3n, que se ha expandido a Colombia y Estados
Unidos.

Ni Jasel, ni Austral, respondieron a solicitudes de entrevistas para tratar estos asuntos.

Apenas tres dAas despuA®©s de 1a transferencia.que Jasel hiciera a Adar Latam High Income Fund,
otras cuatro operaciones activaron las alarmas 'del BNY Mellon. En las dos semanas siguientes, Adar
Latam Fund &??en esta oportunidad con domicilio informado(en las Islas VArgenes BritAjnicasa??
recibiA3 cuatro giros en su cuenta en el Deutsche Bank de Amsterdam, por un total de 1,3 millones de
dAdlares, provenientes de Zaibco Advisors Ltd, una firma con domicilio en el territorio britAjnico de
Anguila.

A solicitud de este equipo reporteril, el Proyecto de Denuncia de la CorrupciA3n y el Crimen
Organizado (OCCRP, por sus siglas en inglA©s) pudo consultar el hermA®tico registro mercantil de
Anguila y conocer que la compaA+Aa habAa sido incorporada el 5 de julio 2012 y disuelta en enero de
2018. Por la naturaleza de la misma, una empresa comercial internacional (international business
company), no se les solicitA3 dar los nombres de sus directores, ni otras informaciones de interA©s.

Su agente, del HBM Group, de Curazao, no respondiA3 a la solicitud de informaciA3n de cara a esta
publicaciA3n.

El financista asegurA3 que Adar Latam High Income Fund &??no hizo ningA°n negocioa?« con Zaibco
Advisors ni con Jasel International Solutions. &??Como administrador de fondos de terceros pudimos
haber recibido un depAs3sito o hacer una transferencia a pedido de un cliente y por cuenta y orden de
ese cliente a la empresa que usted menciona, pero no por cuenta propia, motivo por el cual no
tenemos registro de la misma al dAa de hoya?-..

Marynberg agregA? detalles sobre los mecanismos de la empresa para blindar sus transacciones.
a??Todas las operaciones realizadas por la empresa pasan por el previo filtro de World-Check de
conformidad con protocolos de compliance y anticorrupciA3n. Si hubiera un registro negativo en World-
Check con una contraparte, no se habrAa hecho ninguna operaciA3n. Este es el mismo mecanismo
utilizado por la mayorAa de los agentes financieros internacionalesa?..

Con World-Check hace alusiA3n a un servicio prestado por Thompson Reuters, que usan muchas
instituciones financieras del mundo, en cuya base de datos se reportan los nombres de las Personas
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PolAticamente Expuestas (PEP, por sus iniciales en inglA©s) y de individuos e instituciones que hayan
sido objeto de sanciones.

En la transferencia que recibiA3 Adar Latam de Zaibco Advisors, el dinero saliA3, al igual que en la
operaciA3n anterior, del SAl Bank de Curazao, y, como detalle del pago figuraba &??FFC ACC 2517 of
Farehaven Finance Limited&?e.

La abreviatura 4??FFCa?e significa que el dinero se enviA3 a travA©s de un banco intermediario a la
cuenta del beneficiario final, en este caso Farehaven Finance, una empresa de la que apenas hay una
menciA3n en una gaceta de las Islas VArgenes BritAjnicas de 2018, por una notificaciA3n de que debA-
a nombrar un agente registrador o podAa ser tachada del registro de dicha jurisdicciA3n offshore en 30
dAas, a partir del 26 de abril de ese aA+o.
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USING THE GAZETTE

The Virgin Islands Official Gazette is the official
newspaper of the Government of the Virgin
Islands. It 1s published weekly on Thursdays.
Extraordinary editions are published as and when
required.

Closing time for lodging notices 15 3 p.m. on
Monday in the week prior to publication. Early
deadlines apply in cases of public holidays.
Please refer to the schedule of deadlines at the
back of the Gazette for specific deadlines. Late
notices are accepted at the publisher’s discretion
only.

Notices must be accompanied by payment and
written instructions. All dates, proper names, and
signatures must be shown clearly, and contact
details for the person responsible for the notice
must be included.

Notices will be returned unpublished if not submitte
in accordance with these requirements.

The Official Gazeite reserves the right to apply its in
house style, and to reject notices which do not mee
ils requirements,

Kindly address notices and other correspondence to:

The Virgin Islands Official Gazette
Cabinet Office

RFG Place, First Floor

Road Town, Tortola VG110

Virgin Islands

Telephone: (284) 4684387
Facsimile: (284) 468-4394
Email; Fi @ gov.v,

Website:  eservices.gov.vg/gazette
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El A°nico rastro que hay de Farehaven Finance Limited, una de las empresas involucradas
en a??actividades sospechosasa?e con Adar Latam High Income Fund, es una notificaciA3n
en la Gaceta de las Islas VArgenes BritAjnicas
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FAREHAVEN FINANCE LIMITED
BVI COMPANY NO. 1692967

9847  Pursuant/to subsection (3)(b) of Section 213
of the BVI Business Compadnies Act, 2004, NOTICE
IS HEREBY GIVEN that FAREHAVEN
FINANCE LIMITED, may be struck off the register
unless the Company, within thirty days from the date
of this notice, appoints a registered agent.

Dated 21* March, 2018

SGD: Myrna P. Herbert
Registrar of Corporate Affairs
BVI Financial Services Commission
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El A°nico rastro que hay de Farehaven Finance Limited, una de las empresas involucradas
en a??actividades sospechosasa?e con Adar Latam High Income Fund, es una notificaciA3n
en la Gaceta de las Islas VArgenes BritAjnicas

Al respecto, Marynberg dijo que Adar tiene a??registros de descuentos de facturasa?e con Farehaven
Finance Limited. Pero precisA3 que fue Morgan Stanley, uno de los bancos de inversiA3n mAjs
importantes del mundo, quien hizo la introducciA3n con dicha empresa para hacer dichas operaciones.
a??No habAa ninguna alerta en World-Check en ese momento para operar con dicha empresa.
Tampoco Morgan Stanley, con quienes operaban, hizo ningA°n comentario negativo, todo lo
contrariod?e, insistiA3,

Varios de los motivos de este SAR elaborado por el BNY Mellon fueron similares a los del anterior.
Pero en el reporte elevado a la FINCEN, la entidad bancaria sumA3 como argumento para emitir la
alerta que el origen de los fondos 4??por montos elevadosa?? y el propAssito de las transacciones no
estaban identificados. El reporte tambiA©n destacA? la existencia de lo que se conoce como nesting, el
uso de cuentas en bancos mAjs pequeA+os en otras jurisdicciones, que actA°an como
a??corresponsalesa?e (o intermediarios).de una entidad en Estados Unidos, lo que dificulta verificar la
identidad del cliente.

La investigaciA3n de ICIJ encontrA3 que los bancos que‘aparecen en FInCEN Files procesaban
regularmente transacciones con compaA+Aas registradas en paraAsos fiscales, sin conocer al
destinatario final de la cuenta. En la mitad de los reportes, los bancos no habAan completado el
proceso de identificar a las partes que intevinieron en una operaciA3n, y no tenAan informaciA3n sobre
una o mAjs entidades detrAjs de las transacciones.

El tercer SAR donde aparece Adar Latam Fund es de junio del 2015, transcurrido mAjs de un aA+o de
las otras dos operaciones. Esta vez, fue el Standard Chartered Bank of New York el que alertA3 de una
operaciA3n previa, y de la que no da mayores detalles, entre el fondo de Marynberg y la firma A&L
Services Limited.

SegA°n se desprende de correos y documentos de la filtraciA3n de los Paradise Papers, esta empresa
a??tambiA©n registrada como A&L Services Limited, ANL Services y Arbitrage & Lending Services
Corpa?? estAj vinculada con el empresario austriaco venezolano MartAn Lustgarten Acherman, cuyas
actividades como lavador de dinero ya reportaron Armando.info, en el marco de los Papeles de Panam
a, y el Nuevo Herald y el Miami Herald, para esta nueva filtraciA3n de los Fincen Files.
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MOSSFON MANAGERS LTD. a company Ihoorporated unded Bw kws of The
Bahamas at the Pubiic Ragsalry undss Document N* 1213238, domciied ot Calie 50 and
54 East Arango Orilac sacond Noor, judcid district of Balls Vista, cfy of
Panama, hereinafier caled “THE LESSOR" for T purposs of this agreement and on
leﬁrm

Illl'lll.l.l'l'mll'l'ﬁ ’ with Austiian passport 891262715, acting
n represertaton of ASL -mwg
Mcrojacket 636272, Documant caled the “THE for e
purpose of thes sgreement.

Arango-Orilsc Buldng, ocated at Calle 50 and 54 East Bells Vista, aty of Panama,
which consttutes Property . n” 17,742 regstered 3t the Horzontal Propanty Section
(Provwnce of Panama) at The Pubiic Registry under Document 400157

SECOND: THE LESSOR agrees to loase 1o THE LESSEE an arca of 19 08 mis” on the
third floor of the Arango-Onlac Bulkding. which has e Geacribed prevously. The
fentsl payment shal be of ONE THOUSAND AND FOUR HUNDRED DOLLARS
US3$1.400.00). legal cummency of the Unies States of Americs, wisch smourt shall be
paid by THE LESSEE % THE LESSOR as follows

a. A payment of USDS4.20000 not later than 5 deys sfter the sigroture of this
coMwact

0. A payment of USD$4.200 00 during the frt S days of the month of January
Svery yoRl Auring Tw suistencs and vabdity of Tus cortract

C A payment of USDS4 200 00 during the first S days of The month of Apel of cvary
yoar during e axstencs and valdty of ths corfract.

d. A payment of USDS4 200 00 during the first S days of e month of July of evary
yoar during e exisience and valaty of s Contract

@« A payment of USDS$4.200.00 during the first 5 days of Tha month of October of
every yoor durng e exigtence and valdly of this contract

THIRD: THE LESSEE may only use these leasod promises for an offics and Gty out
legal commercal aciviies and 2Qrees NOL 10 NGAgE IN Ay business or other actiwty
el may woilste legal provisions, laws, muncipal l3es of eguiation n force N e
Repubic of Panama
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De los Paradise Paper se desprende una intensa interacciA3n de Martin Lustgarten con
Mossfon Managers Ltd, en favor de A&L Services. No siempre, sin embargo, era tan
evidente como en este acuerdo de arrendamiento. La mayorAa de las veces se manejaba
bajo el nA°mero de cliente 19469 y de expediente 59918.

En relaciA3n con esta transacciA3n, Marynberg tambiA©n negA3 que hubiera negocio alguno entre
Adar Latam y A&L Services, e insistiA® en que aA°n no veAan registros negativos en World-Check
sobre esta firma.

Sin embargo, para la fecha en la que se emitiA3 el SAR que destaca la operaciA3n de A&L Services
con el fondo de Marynberg, ya Lustgarten habAa sido detenido por la Justicia de Estados Unidos, y
sus empresas vinculadas con la estructura que le permitiA3 movilizar mAjs de 100 millones de dAslares
de dudosa procedencia.

De hecho, en otro SAR emitido por el mismo Standard Chartered Bank poco despuA®©s, en julio del
2015, se dan detalles de la que ya se catalogaba como una actividad criminal, a cargo de Lustgarten y
SalomA3n BendayAijn, y la remontaba a marzo de 2008.
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Narrative

Due to the length of this narrative, we are filing six (6) reports. This is Part 1 of 6.

As part of Standard Chartered Bank ("SCB") NE\;I )’Gﬁk Branch's (the Branch) ongoing Anti-Money Launc
efforts, the Branch has undertaken a review of past transactions resulting from an internal inquiry for trar
on GLOBEX CAPITAL LTD. This request originated from the Branch's Legal Department.

In connection with the Branch’s review, on 06/06/2015, an expanded wire-transfer search was performec
involving GLOBEX CAPITAL LTD. and numerous associated entities. The search covered the following
01/01/2007 through 06/05/2015. As a result of the search, the Branch identified a total of one-thousand
ninety-four (1,194) transactions totaling $346,059,994 occurring from 01/04/2007 to 05/21/2015.

A BSA [ Money Laundering SAR is being filed on GLOBEX CAPITAL LTD., SALOMON BENDAYAN; M#
ACHERMAN; MAXFIELD INTERNATIONAL ENTERPRISES; Cl DEL ISTMO S.A_; SBT S.A.; AM SHALI
SERVICES LIMITED; A&L SERVICES; ANL SERVICES; ANDAN; ARBITRAGE E LENDING; CLIFTON
BUSINESS INC.; ESL PORTFOLIO; ESL SERVICES; GLOBEX HOLDINGS; HENLUX; ROSEMONT K
The Branch's case reference number is C20140904747.

This review has identified adverse public information involving GLOBEX CAPITAL LTD., its director, SAL
and a network of individuals and entities associated with GLOBEX CAPITAL LTD. and/or SALOMON BE
04/01/2015, both SALOMOMN BENDAYAN and MARTIN LUSTGARTEN ACHERMAN were indicted for ¢
more than $10,000,000 in drug money beginning by at least March 2008 and continuing through at least
indictment identifies numerous entities that were associated with SALOMON BENDAYAN and MARTIN |
ACHERMAN, and/or were used in furtherance of their criminal conspiracy.

Mationals ("SDN") list in 2013. These two entities were placed on the SDN list after they were linked to n
https://armando.info
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En uno de los mAltiples SAR de la filtraciA3n en los que estA; reportado MartAn Lustgarten
por transacciones sospechosas, se hace referencia a sus antecedentes vinculados al
lavado de dinero en la Justicia norteamericana.

A finales de 2015, Lustgarten, quien estuvo recluido en una prisiA3n federal de Estados Unidos, quedAs3
libre de culpa por el que se considera fue un mal manejo del caso por parte de los fiscales federales de
Boston. Aunque ahora estAj ayudando a las autoridades estadounidenses a armar casos contra sus
antiguos clientes, su abogado declinA3 responder las preguntas que le enviA3 el IC1J para los FInCEN
Files, entre ellas la de esta operaciA3n con el fondo de inversiA3n de Marynberg.

En el documento confidencial de la FInCEN, no se menciona el monto de la transferencia que le hizo
A&L. Pero sA se hace referencia a una sospecha publicada en distintos medios de prensa de que el
financista argentino habAa estado 4??acusado de conspirar con el (entonces) ministro de EconomAa
de Argentina, Axel Kicillof, para cometer crAmenes financierosa?e. Sin embargo, el reporte advierte que
esas acusaciones no parecAan estar relacionadas con las actividades sospechosas reportadas.
Kicillof, una destacada figura del kirchnerismo, es en la actualidad gobernador de la provincia de
Buenos Aires.

En 2014, la Justicia en Argentina habAa/ abierto-una investigaciA3n sobre una operaciA3n de venta de
bonos del Banco Central de este paAs al banco-suizo UBS Jnvestment Bank. Esos bonos, por 200
millones de dA3lares, segA°n la denuncia, habrAan sido recomprados por fondos de inversiA3n
representados por Latam Securities LLC, tambiA©n propiedad de Marynberg. Pero el juez federal
Rodolfo Canicoba Corral archivA3 la causa porque el Banco Central informA2 que "nunca realizA3
compra de venta de tAtulos ni concretA3 operaciA3n con Latam Securities", segA°n estableciA3 en su
resoluciA3n.

IntermediaciA3n sospechosa

Los reportes de operaciones sospechosas donde aparece Marynberg no se refieren solo a Adar Latam
High Income Fund.

TambiA©n figura en los documentos confidenciales de FinCEn Files, Mercantil Valores Agente de
Valores, una firma uruguaya dedicada al corretaje de valores y presidida por el empresario argentino-
israelA, que fue dada de baja por el Banco Central de ese paAs (BCU) en 2016, tras a??severas
observacionesa?e en materia de prevenciA3n de lavado de activos. Fue una de las tres sociedades de
bolsa a las que el BCU le revocA3 la licencia para operar en los A°ltimos diez aA+os, segA°n informAs3
la instituciA3n a travA©s de su Departamento de ComunicaciA3n Institucional, al ser consultada para
esta investigaciAsn.

a??Del anAijlisis de transacciones surge que todos los clientes de la entidad operan en sus cuentas por
montos altamente significativos, sin que se cuente en la mayorAa de los casos con informaciA3n
suficiente que permita determinar y comprobar el origen de los fondos manejados en las mismasa?e,
asA como a??tampoco documentaciA3n acerca de la situaciA3n econA3mico financiera que permita
justificar el volumen de los fondos manejadosa?s, puede leerse en la resoluciAn de la entidad bancaria
de mayo de 2016, a la que accediA3 el ICIJ. TambiA©n advirtiA3 el BCU que 4??no existAa
informaciA3n suficiente respecto de la actividad de la sociedad o del beneficiario finala?e de varias de
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las cuentas.
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RN":D-119-2016
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Montewvicoo, 11 do manyo o

DIRECTORIO

YVISTO: las actuaciones de supervisdn realzadas en Mercansl Valores Age
Valcres S A en el mes de octubre de 2014,

qQue Mercantd Valores ADinte o Valores SA @5 una &
andnima t ded Mlercado O Valores < Seoodn Boleas de Vi
ntermedivios de W&Sﬂmw
agonto 00 valores dosdo of 3 do 2008;

i) que ¢l 100% O Ias accones de la refenda s00edad perten
la socedad panamefia Mercantli Aménica Lid, siendo oS sujelos Que ejer
efectvo contrgl Dwego Marynberg y Sergo Manynbeong,

W) que Diego y Sergo Mannberg oCupan respectivame
carngos de Presdente y Vicepresidente del Dueciono de Mercantl Valores AQe

Valores SA., ¥y que o resto del personal suporor osta consatudo por Laura
como responsable de Alenciin de Reclamos, Mantn Frankel como Gere
Operacones y responsable del Resguardo 0 Datos. Software y Document:
Osvaldo Haber como Ofoal de Cumplimiento,

V) que & Supermterdenca de Sensgos Fmancienos en ol m;
Las actuacones referdas en o Ve, constald 0on relac:dn 8l ssatema de Preven
Operacones de Lavado de ACtvos y Fnancameento del Termoramo que.

1) &n & muesra 0@ Canpetas de chonigs y ddl andlss J TaANSACOONe:

Que 1odos oS chentes O la entdad Operan en sus Cuentas por Montos alt

HONNCAVOS, 3N QUO S0 Cuent on LA MAYOria 49 10s Casos CON INIDIMACON SU

gmmmrwﬁmﬂ 103 10N30% MANSAd0s N las m
por eyemplo”

1) o exstia ewdenca que Dego Y Sergo Mannberg ueran elecivame
beneficianos Bnales oN $ote cuontas de s cuaes deckvaban serio asl como W
documentacdn acerca de la Stuacdn econdmco financiera Que pormita just
volumen de o3 fondos manejados,

i) on CUAro 0F @5as CuNias, ¥ Dion 105 accionsias declarados son ([
Sergio Mannberg. pudo comoborarse, a ravés de los movimeentos canalza
clas, que en las mamas se mancaban fondos de erCeros Que NO ¢
IONOACA00S, M @USTIA COCUMENIACON QUO PAMSHMA COMEODM o ONgen
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En resoluciA3n del 11 de mayo de 2016, el Banco Central de Uruguay cancelA3 las
actividades de Mercantil y le retirA3 la autorizaciA3n para funcionar como intermediario de
valores en ese paAs.
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SE RESUVELVE:
1) Sancionar & Morcanel Valores AQente do Vakves SA. €on la cancelacon ¢
SCtvdades y 18 revocacdn de 1a Suonzasdn pars Rnconss.

2) Dot G0 Diga a Mercansl Valores AQense do Vales SA. gl Rogistro dol Merca
Valres - Secoon Bolsas o Valores ¢ inermedinias de Valores.

J) Ausorizar a Mercantll Valores Agente de Valores S A a la movizaoin de el
VaIOres G0 CAONtes, extiusvamente & 0A0C0s 00 AN CumpPimento A Las ransiorn
COmMeSpONaentds 0@ auerco CON s NSIUCOONES QU@ MPANan oS MesT
exoepodn de cuentas de chentes Que se consderan panes vinouladas a Me
Valres Aperte do Valores SA 00 a0uordo Con s defncongs contondas
normasva bancocentralsta (Comunicacda N° 2013071 de 27 de mayo e 2
aticuo 142 de a Recoplacdn de Normas del Mercado de Valores), ks que requs
indefeciblemente, AUNOrzacon previa deé la Superntendenca de Servicos Fnanc

ar
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4) Auscrizar a Mercantl Valores Agente de Valores S A a la movizacdn de 8
PrOpOs & l0s electos de cumplir Con 108 COMetdos de la presents resciucon.

S) Roquedr a Mercaned Valores Agente de Vakres SA a presentacon
Superntendenca de Senicios Financeros de un informe de audior exderm
penoaadad mensud, Gontro 00 oS Gz dlas habilos SQUONeS a cada mos
INAQUe ¢ ¢SIA0 00 AVANCE Y SIACKHN G DIOCesO 0F Uransiorenoa 00 val
saldos de efectvo & 103 dhentes en cumplmiento de 10 referido en o numeral 3.

§) Encomondi a la Supdrmiondinca &0 Servitos FInaniros a nothCaodn
ASpUsto procdentemantd A Mercant! Valores Agente de Yaoes SA v la ems
una Comuncatdn dando cuents de 10 resuello en ks numerales 1) a J).
(Sesidn de hoy - Acta N* 3261)

(Expadonsg N* 2014-50-1.5604)

Elzabeth Ona
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En resoluciA3n del 11 de mayo de 2016, el Banco Central de Uruguay cancelA3 las
actividades de Mercantil y le retirA3 la autorizaciA3n para funcionar como intermediario de
valores en ese paAs.

Si bien en ese documento se menciona que, en su descargo, Mercantil Valores 4??reconociA3 que en
las actuaciones se constataron debilidades e incumplimientos parciales, respecto a lo cual asumiA3 el
compromiso de corregirlosa?e, En posterior conversaciA3n telefA3nica con el abogado de Marynberg,
Marcelo Etchebarne, respondiA3 que desde la autoridad bancaria uruguaya dieron &??fundamentos
ajustados a derecho que justifiquen dicho cierrea?e ya que 4??no estaba sustentada en dictAjmenes
legalesa?e. La decisiA3n 4??segA°n afirmA3a?? se basAs3 en notas adversas en los medios
a??operadas por el Fondo Elliotta?s que no eran ciertas, haciendo referencia a la Elliott Management
Corporation de Paul Singer, el fondo buitre que se erigiA3 como uno de los mayores tenedores de
deuda argentina y el mAjs aguerrido contrincante de los intentos de refinanciamiento llevados a cabo
por la presidenta Cristina FernAjndez de Kirchner. a??Al regulador uruguayo no le importA3 defender a
un operador externo. Ante la mera publicaciA3n de informaciA3n falsa por medios de prensa, procediA3
al cierred?e, aseverAs,

IC1J consultA3 nuevamente al BCU sobre estas afirmaciones, y la DirecciA3n de ComunicaciA3n de la
autoridad bancaria uruguaya respondiA3: 4??No es correcta la afirmaciA3n realizada. La AsesorAa
JurAdica dio el visto bueno al proyecto de resoluciA3n que proponAa la cancelaciA3n de actividades y
el retiro de la autorizaciA3n para funcionara?e. Y agregAs3: a??La evaluaciA3n de nuestro organismo fue
que las falencias detectadas en materia del sistema integral de prevenciA3n de lavado de activos y de
financiamiento del terrorismo (y especialmente de identificaciA3n de beneficiarios finales) eran de tal
entidad que ameritaban la sanciA3n adoptadad?.. De hecho, pese a que Marynberg apelAs3 la decisiA3n
de la revocatoria de sus actividades, esta fue reconfirmada por la mAjxima autoridad bancaria de
Uruguay en agosto de 2018.
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El 1A° de agosto de 2018, el BCU desestimA3 la solicitud que hiciera Mercantil Valores de
revocaciA3n de la resoluciA3n con la que les cancelaron las actividades en ese paAs

Page 30
https://armando.info


https://armando.info/wp-content/uploads/2020/12/30092020-11.jpg

ARMANDO.INFO
contacto@armando.info

Page 31
https://armando.info


https://armando.info/wp-content/uploads/2020/12/30092020-12.jpg

ARMANDO.INFO
contacto@armando.info

RN":D-164-2018

DIRECTORIO - RESOLUCION

XI) que, a0n si hubera eusadd un real APAAMENID en ka &
O 10 nlormado por la Asesoria Juridca, oflo no VoA per e de leptmdad o
MmN aivg ACiado en Sentido dverso, en tantd dCho ALeSOramenio No ey
CAMRCIE DICODIND O vinoulite

Xi) Que o exiadd negln 590 O desviacdn on o In, 30 Qu
avwis Gol acto Cutsbonado 30 ha porsegudo of Ntords pUDICO O gengral Que ¢
Quiar toda acthvdad de fscalzacin;

al’ Que la revocacin de un a0 Admnsratve frme Consyl
U potestad ua%m-:mmm.mumm
wwios formaks o provoquen B legtmidad pretendda PO
PRUCGONAIA.

ATENTO: a o @xpuesio, a 0 dspuesio por o8 aticuios 317, J18 y J19 o
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El 1A° de agosto de 2018, el BCU desestimA3 la solicitud que hiciera Mercantil Valores de
revocaciA3n de la resoluciA3n con la que les cancelaron las actividades en ese paAs

Pero en 2015, un aA+o antes que el BCU cancelara las actividades de Mercantil Valores en ese paAs
a??entre otros motivos, por las fallas a la hora de identificar a sus clientes finalesa??, el Standard
Chartered Bank de New York emitiA3 otro reporte de operaciA3n sospechosa por una transferencia que
la sociedad de bolsa uruguaya recibiA3 de A&L Services Limited, la empresa de MartAn Lustgarten que
ya habAa sido contraparte en otro giro de Adar Latam High Income Fund. La operaciA3n fue por 1,64
millones de dA3lares y activA3 las alertas bancarias por involucrar sociedades-pantalla, y 2??no tener
un propAssito comercial legAtimoa?e.

Mercantil Valores tambiA©n fue destinataria de una transferencia por tres millones de dA3lares
provenientes de otra empresa de Lustgarten: Andan Ltd, una consultora registrada en 2003 en el
Reino Unido, que continAa activa. En su perfil de LinkedIn, el empresario austriaco venezolano se
presenta como director general de la empresa, desde enero de 2010.
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Conectar Enviar

Martin Lustgaftep,; 3er " Andan
Managing Director at HenfUx/lal( @ :Junﬁi;er
Miami, Florida + 200 contactos - Informacién-de contacto

Experiencia

Managing Director

Andan LTD
ene. de 2010 - actualidad - 10 afios y 9 meses

El 31 de octubre de 2003 se incorporA3 Andan Limited al registro de compaA+Aas de
Inglaterra. Aunque el nombre del empresario austriaco venezolano MartAn Lustgarten no
figura en papeles, en su perfil de LinkedIn se presenta como director general de la
empresa, desde 2010. En un SAR, el HSBC Bank USA enmarca a Andan, efectivamente,
dentro de las compaA+Aas de Lustgarten
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File Copy

CERTIFICATE OF INCORPORATION
OF A PRIVATE LIMITED COMPANY

Company No. 4949901

The Registrar of Companies for England and Wales hereby corsfios that
ANDAN LIMITED

is this day incorporated under the Companies Act 1985 as a pavate
company and that the company Is imvied.

‘@®:

Given 2! Companies House, Cardi®, the 318t Ociober 2003
o T

NO4O45001C et le Cmrensn

©
Companies House

—— fr Ay wed  ——
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El 31 de octubre de 2003 se incorporA3 Andan Limited al registro de compaA+Aas de
Inglaterra. Aunque el nombre del empresario austriaco venezolano MartAn Lustgarten no
figura en papeles, en su perfil de LinkedIn se presenta como director general de la
empresa, desde 2010. En un SAR, el HSBC Bank USA enmarca a Andan, efectivamente,
dentro de las compaA+Aas de Lustgarten

Aunqgue no se detalla en el SAR, llenado en febrero de 2017 por el HSBC Bank USA, y dedicado
exclusivamente a transacciones sospechosas relacionadas con Lustgarten o alguna de sus empresas,
entre ellas Andan, la operaciA3n con la financiera de Marynberg en Uruguay fue realizada en algA°n
momento entre 2012 y 2015.
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Narrative

Andan Ltd.,
Between 10/05/2012 and 07/08/2015, Andan Ltd originated 93 wires totaling $36,579,673.10 and received 9 wires t
$6,418,720.286, all summing to $42,998,393.36. The highlighted selection of the top beneficiaries is as follows:

BENFICIARY - #ofWires - TOTAL

MERCANTIL VALORES AGENTEDE 1 $3,000,000.00
2 $1,754,105.26
1 $899,960.00
1 $300,000.00

The highlighted selection of the top originators is as follows:
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En uno de los mAltiples SAR que involucran a Martin Lustgarten y sus empresas, destaca
un giro por USD 3 millones al fondo Adar Latam

a??No conocemos ni tenemos relaciA3n alguna con el Sr. MartAn Lustgartena?e, insistiA3 Marynberg.

Curiosamente, este SAR tambiA©n menciona a Austral Import de Venezuela por un giro con otra de
las empresas de Lustgarten, Clifton Capital Limited. Nuevamente coincide, en un SAR, una empresa
de Marynberg a??Mercantil Valoresa?? con la importadora detrAjs de Prosein.

ConexiA3n con los Ceballos

TambiA©n, segA°n otros dos SAR, emitidos por el Banco Espirito Santo (BES) de Miami, en diciembre
de 2013y febrero de 2014, Mercantil Valores recibiA3 diez millones de dA3lares de la firma Sarleaf,
perteneciente a la familia Ceballos de Venezuela, que tambiA®©n fue reportada por la FinCEN por los
movimientos sospechosos en sus cuentas. La transferencia a la empresa de Marynberg no tenAa
propAssito identificado, segA°n reportAs el banco.

Sarleaf, una empresa creada en Londres,tuvQ come, principal cliente al gobierno venezolano, que la
favoreciA® con contratos de obra pA°blica. El 4??accionista/neminala?- de Sarleaf fue el abogado
argentino residente en Suiza, NA©stor Marcelo Ramos, quien-quedA3 vinculado a la llamada Ruta del
dinero K por el ser el titular de Helvetic, la empresa-vehAculo suiza que usA3 el empresario kirchnerista
LAjzaro BAjez para quedarse con la financiera La Rosadita en 2011.

Liderada por Alejandro Ceballos JimA©nez, un magnate de la construcciA3n con lazos estrechos con el
gobierno de ChAjvez y Maduro, la familia Ceballos es dueA+a de empresas sospechosas de
maniobras de corrupciA3n con funcionarios de este paAs. El propAssito de la cuenta abierta en 2012 a
nombre de Sarleaf fue recibir fondos del Gobierno para el proyecto de viviendas populares de Colinas
de San Francisco de Yare, una obra de 40 torres de apartamentos construida en el marco de la Gran
MisiA3n Vivienda Venezuela en el estado de Miranda. El programa fue una de las promesas mAjs
ambiciosas del fallecido presidente Hugo ChAjvez, pero quedA3 envuelto en sospechas de
corrupciAsn.

El equipo de ICIJ le preguntA3 a Marynberg sobre el objeto de esa transacciA3n entre Sarleaf y
Mercantil Valores en Uruguay. a??Eso es solicitar que violemos el secreto financiero, lo cual serAa un
delito. No estamos habilitados a dar nombres de clientes, como corresponde a cualquier banco o
agente de valoresa?e.

TambiA©n fueron consultados Alejandro Ceballos y Ramos, por esa transacciA3n catalogada como
sospechosa por el banco, pero ambos declinaron dar precisiones. El magnate venezolano argumentA3
gue era imposible acceder a sus documentos debido al confinamiento en Caracas por la Covid-19. El
abogado de Ramos en Suiza, John Della??0ro, respondiA3 a ICIJ que, dado que su cliente brindA3
servicios fiduciarios, consideraba que la informaciA3n especAfica estaba cubierta por el secreto
profesional. &??Nunca brindAs3 servicios financieros, por lo que no participA3 directamente en ninguna
transacciA3n de pago y no sabe nada al respectod?., acotAs3.
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Sospechas en Curazao

Cuando el Banco Central de Curazao y San MartAn (BCCS) revocA? la licencia al Banco del Orinoco
(BDO) en esa isla neerlandesa del Caribe, saliA3 a relucir nuevamente el nombre de Marynberg, con
las mismas empresas seA+aladas en la filtraciA3n de la FINCEN: Adar Latam y Mercantil Valores.

Sus nombres figuraron, esta vez, entre las 4??violaciones mAjs severasa?e que el Banco Central de
Curazao pudo detectar a regulaciones contra el lavado de dinero y financiamiento del terrorismo
(AML/CFT, por sus siglas en inglA©s), por parte del BDO, del banquero venezolano VActor Vargas y
en cuya directiva estaba su yerno, Luis Alfonso de BorbA3n MartAnez-BordiA?°, nieto del dictador
Francisco Franco y pretendiente a la corona de Francia. Y lo hicieron, nuevamente, junto a nombres
como los de Sarleaf y la familia Ceballos.

En un documento de 28 pAjginas, suscrito el 2 de septiembre de 2019 por el director econA3mico
financiero del Banco Central de Curazao y San MartAn, JosA© M.N. Jardim, y la secretaria Leila A.
Matroos-Lasten, se detallan movimientos en cuentas que, aseguran, tuvieron Mercantil Valores y Adar
Latam Fund en el BDO.
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El 2 de septiembre de 2019, el Banco Central de Curazao y San MartAn revocAS3 la licencia

nA°mero 94-11.502 al Banco del Orinoco. Entre las causas exponen violaciones a

regulaciones antilavado de dinero y contra el financiamiento del terrorismo, vinculadas con

dos empresas de Diego Marynberg.
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El 2 de septiembre de 2019, el Banco Central de Curazao y San MartAn revocA3 la licencia

nA°mero 94-11.502 al Banco del Orinoco. Entre las causas exponen violaciones a

regulaciones antilavado de dinero y contra el financiamiento del terrorismo, vinculadas con

dos empresas de Diego Marynberg.
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CENTRALE BANK VAN CURACAD EN SINT MAART
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El 2 de septiembre de 2019, el Banco Central de Curazao y San MartAn revocA? la licencia
nA°mero 94-11.502 al Banco del Orinoco. Entre las causas exponen violaciones a
regulaciones antilavado de dinero y contra el financiamiento del terrorismo, vinculadas con
dos empresas de Diego Marynberg.
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CENTRALLE BANK VAN CURACAC EN SINT MAART
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El 2 de septiembre de 2019, el Banco Central de Curazao y San MartAn revocA? la licencia
nA°mero 94-11.502 al Banco del Orinoco. Entre las causas exponen violaciones a
regulaciones antilavado de dinero y contra el financiamiento del terrorismo, vinculadas con
dos empresas de Diego Marynberg.

Como aquel del 22 de noviembre de 2013, cuando Adar Latam High Income Fund transfiriA3 casi 44
millones de dA3lares a Mercantil Valores a??es decir, de una a otra empresa de Marynberga?? vy,
cuatro dAas despuA®©s, esta transfiriA3 un total de 2,4 millones de dAslares a otras cuentas en el BDO.
Esto, a pesar de que una ex oficial de cumplimiento del BDO citada en el documento reconociera al
Banco Central de Curazao que no se habAan hecho las diligencias debidas con respecto al cliente
(CDD, por sus siglas en inglA©s) Mercantil Valores.

a??(El) BDO, en ausencia de la documentaciA3n CDD de respaldo requerida a este respecto, no
podrAa haber determinado de manera razonable y objetiva el origen de los fondos en la cuenta de
(Mercantil) Valoresa?e, sentenciA3 el Banco Central de Curazao en la revocatoria de licencia del BDO.

a??0bviamente el Banco del Orinoeo,no tenAa la menor informaciA3n de due diligence de Mercantil
Valores porque nunca le dimos informaciA3n/elemental para abrir una cuenta bancaria. En
consecuencia todas las acusaciones de dicho‘informe sobre-cuentas que no eran nuestras,
operaciones que no hicimos, son sencillamente ridAculasa?e dijo el abogado de Marynberg en
conversaciA3n telefAsnica.

En el informe, sin embargo, se insiste en que Mercantil Valores sA tuvo una cuenta en el BDO. Y se va
mAjs allAj: especifica que tenAa un saldo de 472.350 dA3lares para febrero de 2019.

El abogado considerA3 a??absurdaa?. esta informaciA3n, pues a??recordA3a?? Mercantil Valores fue
liquidada en Uruguay en 2016. a??Una empresa que dejA3 de existir no puede tener una cuenta
bancaria con saldos, no puede tener patrimonioa?e, insistiA3.

El equipo de ICIJ enviA3 cuestionarios a las autoridades del Banco Central de Curazao para aclarar
este y otros asuntos del informe, pero solo obtuvo de ellas una confirmaciA3n de que el BDO habAa
sido declarado en bancarrota el 4 de octubre de 2019 y que a partir de ese momento dejaron de
supervisarlo. TambiA©n explicaron que el banco estAj sujeto a confidencialidad y que, por tanto, no
pueden revelar informaciA3n concerniente a instituciones que hayan estado bajo su supervisiA3n.

Otras fuentes contactadas con conocimiento de la investigaciA3n, como el fiscal curazoleA+o, Roger
Bos, dijeron que no daban informaciA3n de pesquisas en curso, ni confirmaban si una organizaciA3n
estaba bajo investigaciA3n en dicho territorio.

a??Asumiendo que dicho banco (BDO) en su contabilidad registrA3 saldos a favor o en contra de
Mercantil o Adar, podrA;j obedecer a su operatoria de estafa, a la existencia de saldos a pagar o cobrar
con relaciA3n a dichas operaciones de compra venta de bonos o repos, como cuentas internas del
banco, u a otros motivos, pero no a cuentas efectivamente abiertas en dicho banco por nosotrosa?e,
reiterA3 el financista argentino.

Las mencionadas operaciones de compra venta o repos de bonos con el BDO 4??segA°n su
versiA3na??, se habrAan realizado A°nicamente hasta 2015, &4??en condiciones razonables de
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mercado, en competencia con otras entidades financieras de primer nivel y comprobablesa?e.

SegA°n Marcelo Etchebarne, abogado de Diego Marynberg, el financista ha sido un &2?muy buena?e
trader: &??En 20 aA+os tiene track record acreditado, muy buenoa??. Esto no impidiA3 que, tambiA©n
en este territorio autA3nomo de los PaAses Bajos, sus empresas fueran reportadas ante la instancia
correspondiente: la Unidad de Inteligencia Financiera de Curazao (FIU, por sus siglas en inglA©s).

El 30 de enero de 2015, por ejemplo, la oficial de cumplimiento de esta entidad bancaria reportA3 una
transferencia de 8,7 millones que hizo Adar Latam Fund a ICP Consulting Ltd, subsidiaria de Cartera
de Inversiones Venezolanas CA (CIV). Esta A°ltima es la accionista mayoritaria del propio BDO de
Curazao (con el 81,4% de las acciones) y es uno de los holdings del grupo de empresas del banquero
VActor Vargas.

Y esa no fue la A°nica transferencia que el fondo de inversiA3n de Adar Capital realizA3 a una entidad
vinculada con Vargas, a quien un sector de la oposiciA3n venezolana pretende investigar por estafa y
lavado de dinero en la Asamblea Nacional. El informe del Banco Central de Curazao destacA3
transferencias por 3,7 millones de dA3lares que Adar Latam Fund hizo a la CIV y al BOI Bank
Corporation de Antigua, otra dedas entidades de este banquero venezolano.

Pero estos A°ltimos movimientos no fueron reportadds a la/FIU, como tampoco otros giros que
involucraban al fondo de Marynberg y que, a juicio del Banco Central de Curazao, debieron ser
informados al organismo antilavado.

En el documento por el cual la autoridad bancaria de esa isla caribeA+a le revocAs3 al BDO la licencia,
se destaca tambiA©n una transferencia realizada en enero de 2015 por Adar Latam Fund a la firma
Hanson Holdings Lux, registrada en Luxemburgo, 4??vinculada a un caso de corrupciA3n en
EspaA+aa?., segA°n seA+ala el propio banco. Dicha operaciA3n tampoco fue reportada a la FIU.
Hanson Holdings Lux es un holding de inversiones creado por el financiero inglA©s Roberto Hanson,
gue dio la cara como comprador a??a nombre de un tercero nunca identificadoa?? de la Cadena
Capriles en 2013, y de una adquisiciAn fallida del canal TelevA©n en 2015.

a??Todos los pagos y recepciones de fondos que se realizaron por intermedio del Banco del Orinoco
fueron contraprestaciA3n de operaciones con bonos a valores de mercado y son auditables. Los pagos
que se hubieran realizado fueron por cuenta y orden del mismo banco o su grupo econA3mico. Los
bonos vendidos podrAan ser de cartera propia del banco o de sus clientes, algo no relevante para
nosotros en la medida que la contraparte no figurara en World-Check con una alertad?e, acotAs3
Etcherbane con respecto a estas transacciones.

a??Tanto Mercantil Valores como Adar Latam High Income Fund fueron grandes operadores de bonos
en AmA@rica Latina durante dicho perAodo, con una performance muy destacada por sus
rendimientos y track record auditado, lo cual es esencial para la credibilidad de un fondo de
inversiA3na?e, agregAs Marynberg.

El Banco del Orinoco de Curazao fue declarado en quiebra en octubre 2019 por un Tribunal de
Primera Instancia de ese territorio, por considerar que la entidad no podAa hacer frente a sus
cuantiosas deudas tras comprobar que habAa utilizado 4??documentos falsosa?e para justificar su
solvencia financiera.
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FIRST PUBLIC BANKRUPTCY REPORT OF
BANCO DEL ORINOCO NV
Date 7 Nowember 2019

TRy name - Banco del Orninoco NV CBDO7)

Incomarshon gy 17 July 1887 (setablshmen! date I7T Seplember 16
Bomness sdores Wndsirast 3, 1% door, Handelskade Cyracao
Barbrpicy referenoe y Cur 201900248

Barkrplcy cale 4 October 2019

Trstees me, C M van Lieee and me. MRLB Gorsira
Supervisory judge mr. F L de Xod

Actrrtes comporTy Bariong acihvne: 51 nienmoral credt namubon
Tumower dala iR R

Employees on cale Bantrupicy 29 persons

Reperyng perod 4 October 2018 o 24 Ociober 2019

Hours spert 4 October — 24 October 173.7

Tolal hours spent 10 dale 1757

El 4 de octubre de 2019 quedA3 marcada como la fecha de quiebre del Banco del Orinoco
en Curazao, cuyo beneficiario real (Ultimate Beneficial Owner, UBO) era el banquero
venezolano VActor Vargas

Al justificar la operatoria de sus empresas Marynberg seA+alAs3: 4??El Banco del Orinoco era una de
las contrapartes mAjs activas en la venta de bonos venezolanos en esa A©poca, hasta el 2015,
cuando dejamos de operar con ellos. Era uno de los cinco grupos financieros venezolanos mAis
grandes probablemente en esa fecha. Ello garantizaba la existencia de liquidez con una contraparte
que era considerada de prestigio y con eficiencia en la ejecuciA3n de esas operaciones, en esa fecha.
Luego de 2015, se verificA3 que ese banco cometiA3 un fraude bancario de enorme magnitud
estafando a sus clientes y engaA+ando a los reguladores. Pero fue con posterioridad a que nosotros
dejAjramos de trabajar con ellosa?e.

El gran error
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Hay once aA+os de diferencia entre aquel folleto hallado en las oficinas de Adar Capital Partners en
Ginebra, fechado en 2017, y la entrevista que el otrora entusiasta Marynberg concediera a Bloomberg,
en 2006. En aquel entonces, con 36 aA+os, se jactaba de tener 90% del capital del fondo con el que
operaba entonces, Geo Equity Opportunities | Ltd, invertido en compaA+Aas venezolanas, mientras
otros se alejaban por prever una eventual inestabilidad.

a?7?El riesgo polAtico de hecho existe, pero el descuento que estAj cobrando el mercado por eso
simplemente es demasiado alto (&4?!) Al final del dAa, Venezuela es el paAs mAjs rico de AmAG®rica
Latinaa?e, dirAa Marynberg, entonces desde Buenos Aires, a Bloomberg. Once aA+os despuA®©s, en
aquel folleto, lo sostendrAa, aunque agregando que es un paAs que &??lucha por alcanzar su
potencial debido a malas decisiones polAticasa?e.

Pero, en 2006, Maynberg se mostraba optimista. &2?Con los precios del petrAsleo a este nivel (71,60
dAslares por barril) es imposible que las cosas puedan ir mal para Venezuela (&?}) En la parte
econA3mica, a Venezuela le estAj yendo muy biena?e, insistirAa a Bloomberg.

Sus palabras contrastan con las de otros expertos entrevistados para la fecha por esta agencia, como
Gilberto Nagai o William Landers; quienes veAan con preocupaciA3n, principalmente, el control
cambiario impuesto por el fallecido Hugo ChAjvez.

MAjs adelante, y ya con Adar Capital Partners, Marynberg habrAa encontrado precisamente en esta
una oportunidad de oro. AmparAijndose en un acAjpite de la Ley del Banco Central de Venezuela, y
con la anuencia del entonces Tesorero Nacional, Carlos Malpica Flores, por dos aA+os, entre 2014 y
2015, su fondo habrAa obtenido dAslares subsidiados, con los que luego habrAa comprado bonos de
la deuda de Reino Unido a??considerados como a??segurosa?? por los entendidosa??, que
posteriormente eran revendidos a 90% de su valor en el mercado secundario para abastecer a
empresarios venezolanos sedientos de dA3lares.

Fuentes con conocimiento de la operaciA3n estiman que, entre 2014 y 2015, esas operaciones
pudieron sumar alrededor de 1.500 millones de dA3lares.

Marynberg rechaza esta informaciA3n, que atribuye a una supuesta campaAza de extorsiA3n, la misma
que expusieron al ICIJ tras una visita a las oficinas de Ginebra, en marzo. a??Desde hace dos aA+os
hemos sido vActimas de un intento de extorsiA3n vAa e-mails y llamadas encriptadas donde se nos
amenazaba con brindar informaciAsn falsa a la prensa mundial y a los juzgados en los Estados Unidos
si no aceptamos hacer un pago exorbitante de dineroa?e, detallAs3.

Con respecto a la operaciA3n con dA3lares del BCV, agregAs3: a??Adar Capital no recurriA3 a ningA°n
mecanismo de los que ustedes mencionan (&?}) No conocemos ni hemos tenido conexiones con el
Banco Central de Venezuela, no tenemos, ni hemos tenido relaciA3n alguna con la persona que
mencionan (Malpica Flores), ni con ningAn otro funcionario del gobierno de Venezuelaa?-..

En Suiza, sin embargo, se estarAan investigando las mencionadas operaciones como posible lavado
de dinero. De hecho, a Marynberg le cerraron cuentas bancarias en ese paAs, al menos en el Banco
Vontobel.

a??En mayo de 2019 Banco Vontobel rompiA? el secreto bancario divulgando a la prensa suiza
detalles de nuestra cuenta bancaria con ellos. Les hemos anticipado que tomaremos medidas legales
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por ello y esta ha sido su reacciA3n ante nuestros reclamos. Vontobel deberAj responder ante su
regulador por haber violado sus obligaciones bancariasa?e, argumentA3 Marynberg.

A pesar de las alertas de las entidades bancarias que despertaron algunas de sus operaciones,
Marynberg se ufana de no tener investigaciones abiertas en la Justicia actualmente. ICIJ consultA3 al
Departamento de Justicia de Estados Unidos sobre si habAa sido o era actualmente objeto de una
investigaciA3n, pero el organismo no respondiAs.

a?7?Es una persona brillantea??, coinciden quienes lo conocen. Muy comprometido con la religiA3n
judAa, en paralelo a su trabajo como exitoso trader internacional, le dedica tiempo y dinero a la
filantropAa, especialmente en Israel, donde vive actualmente.

(*) Este reportaje contAs3 con la colaboraciA3n de Guillermo Draper (BA°squeda) desde Uruguay y
Sylvain Besson (Tamedia AG) desde Suiza.

Fecha de creaciA3n
2020/09/30
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